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SEGUIMIENTO TRIMESTRAL DEL
PROGRAMA MONETARIO DEL BANCO
CENTRAL 2009

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en
la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y el
Reglamento del Programa Monetario del Banco
Central, las autoridades hacen de publico
conocimiento una breve evaluacion de la ejecucion
del Programa Monetario de la institucion para el
tercer trimestre del afio 2009.

La politica monetaria tiene, como objetivo principal,
la estabilidad de precios. En este sentido, el Programa
Monetario de cada afio se disefia de forma tal que se
logre cumplir con el objetivo de alcanzar una
inflacion baja y estable, siguiendo un esquema de
metas monetarias, con la base monetaria restringida
como meta intermedia. Adicionalmente, el Programa
incluye proyecciones para otras variables relevantes.

Entorno I nternacional

A nivel internacional, tras las duras condiciones
prevalecientes desde finales del afio pasado, el
periodo enero-septiembre estuvo caracterizado por
importantes caidas en las tasas de crecimiento de las
principales economias, lo que unido a las bajas
presiones inflacionarias por el descenso en los
precios del petréleo y otros bienes basicos, dio apoyo
a la ampliacion de las medidas de expansion
monetaria que se han venido implementando desde el
inicio de la crisis.

M edidas de Politica

Los primeros nueve meses de 2009 han sido muy
activo en términos de la politica monetaria. El
deterioro sufrido en el entorno econdémico
internacional, aunado a la desaceleracion del ritmo de
crecimiento doméstico sentaron las bases para la
adopcién de medidas de flexibilizacién monetaria
que comprendieron una amplia gama de
instrumentos.

Tasas de Interés

— Reduccion de las tasas de interés overnight y
lombarda en 5.5 y 6.5 puntos porcentuales,
respectivamente. Al finalizar septiembre, las
mismas se ubicaban en 4.0% y 9.5%,
respectivamente.

— Se redujeron las tasas de interés de los
titulos a plazo fijo sin redencion anticipada
colocados por ventanilla entre 3 y 5 puntos

porcentuales para todos los plazos, hasta su
cierre temporal en el mes de septiembre.

Encaje Legal

— Se liberaron del encaje legal en moneda
nacional hasta RD$7,500 MM al mercado
financiero, con el fin de otorgar préstamos y
recuperaciones destinados a los sectores
productivos.

— Liberacion de recursos del encaje legal en
moneda nacional hasta RD$3,000 MM a las
entidades financieras, para adquirir titulos
con cargo a las emisiones de los Bonos del
Gobierno.

— Adicionalmente, el mes de mayo se dispuso
la liberalizacion de RD$9,196.5 MM al
mercado financiero, con el fin de otorgar
préstamos y recuperaciones para préstamos
hipotecarios y las PYMES.

Subasta de Letras

— Se liber6 un total de RD$15,478.5 millones
desde diciembre de 2008 hasta la dltima
subasta el 30 de septiembre de 2009. Como
resultado de las medidas de politica, en este
periodo la tasa de interés promedio
ponderado de las Letras se redujo en 8.72
puntos porcentuales.

Normas Prudenciales

— Se aprob6 la modificacion de los
Reglamentos de Evaluacion de Activos
(REA) y de Adecuacién de Patrimonial con
el fin de flexibilizar las medidas
prudenciales y reactivar el crédito.

Ejecucion del Programa

El Programa Monetario para 2009 se disefio con
pronosticos de inflacion y crecimiento del PIB de
6.0-7.0% y 3.0%, respectivamente. Las proyecciones
para este afio marcan una desaceleracion respecto de
los niveles observados en los Ultimos afios. No
obstante, en lo corrido del afio se aprecia un
crecimiento del PIB méas lento (2.1% al tercer
trimestre), y un nivel de inflacién anualizada a
septiembre de -1.57%, ambos menores que los
estimados para el cierre del afio.



Informe de la Economia Dominicana, Enero-Septiembre 2009
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instituciones financieras en el Banco Central. Este
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Al final de septiembre, la base monetaria restringida
se ubicé en RD$119,176.6 MM, con lo que la misma
gqueda por debajo de la meta establecida en el
Programa Monetario para el tercer trimestre.

La menor base monetaria, respecto a la meta del
Programa Monetario, se explica por el hecho de que
las medidas de liberacién de encaje han ocasionado




